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The  Indian  benchmark  indices
began  the  week  on  a  dull  note.
Sensex  was  struggling  to
breach  61,500  and  the  Nifty
was  not  getting  a  strong  fol­
low­through  rise  above  18,200.
Both the indices fell sharply on
Thursday  following  the  sur­
prise  fall  in  the  Dow  Jones  In­
dustrial  Average  overnight  on
Wednesday. 

INFLATION  COOLS  DOWN
However,  the  US  infl�ation  data
release  on  Thursday  came  as  a
saviour  for  the  equity  market.
The  US  Headline  and  the  Core
Consumer  Price  Index  (CPI)
numbers  showed  signs  of  cool­
ing down. 

That  increased  the  specula­
tion  in  the  market  that  the  US
Federal Reserve will slow down
their  pace  of  rate  hikes  in  the
future.  As  a  result,  the  US
Treasury  yields,  and  the  dollar
index  got  beaten  down  badly.
In turn, the risky assets such as
the  equities  and  non­dollar
currencies  surged  on  Thursday
on high­risk appetite.

This aided the Indian bench­
mark  indices,  the  Sensex  and
Nifty  to  open  with  a  wide  gap­
up  on  Friday  and  also  close  on
a strong  note.  For  the  week,
both the Sensex and Nifty have
closed over a per cent.

SECTORS  MIXED
The  performance  of  the  sec­
toral  indices  was  mixed  last
week.  The  BSE  IT  index  out­
performed  by  closing  3.02  per
cent  higher  for  the  week.  The
BSE  Health  Care  index  fell  the
most  by  2.5  per  cent,  followed
by  the  BSE  Auto  index,  down
1.98 per cent.

FPI  FLOWS
The  Foreign  Portfolio  In­
vestors  (FPIs)  continue  to  buy
the  Indian  equities.  The  FPIs
bought  $449.57  million  in  the
equity  segment  last  week.  So
far,  the  Indian  equities  have
seen  an  infl�ow  of  about  $2.3
billion this month. 

Continuing  foreign  money
infl�ows  can  help  the  Indian
benchmark  indices  to  scale

new  highs  in  the  coming
weeks.

NIFTY  50  (18,349.70)
After  struggling  to  get  a  strong
follow­through  rise  above
18,200  initially,  Nifty  fell
sharply  on  Thursday.  The  in­
dex  made  a  low  of  17,969.40.
However,  Nifty  opened  with  a
wide  gap­up  on  Friday  recover­
ing  all  the  loss  and  closed  on  a
strong  note  at  18,349.70,  up
1.28 per cent.

The  week  ahead: The  out­
look is bullish. But there is lim­
ited room on the upside from a
near­term  perspective.  A
strong  resistance  is  at  18,480­
18,500. Inability to break above
18,500  can  trigger  a  corrective
fall to 18,200 and 18,100. 

Strong  support  is  in  the
18,100­18,000 region. As such a
fall  below  18,000  is  less  likely.

A fresh  rise  from  18,200­
18,000  support  zone  can  take
the  Nifty  back  up  to  18,500
again. 

An  eventual  break  above
18,500  will  take  the  Nifty  up  to
new highs going forward.

Medium­term  outlook:
The  overall  trend  is  up.  The
medium­term  outlook  contin­
ues to remain bullish. Nifty can
rally  to  19,300­19,500  initially.
From a big picture perspective,
Nifty  has  the  potential  to  tar­
get  20,500  on  the  upside  in  the
coming months.

Below  18,000,  there  is  a
strong  support  at  17,600­
17,500  and  then  at  17,200  and
17,000.  So,  any  fall  below
18,000  will  increase  the
chances of fresh buyers coming
into the market.

Trading  strategy: Short­
term  traders  with  a  time  frame

of  minimum  three  months  can
go  long  now.  Accumulate  on
dips  at  18,150  and  18,050.  Buy
more  at  17,700  if  a  steeper  fall
below  18,000  is  seen.  Keep  a
stop­loss  at  17,200.  Trail  the
stop­loss  up  to  18,600  as  soon
as  the  index  moves  up  to
19,100.  Move  the  stop­loss  fur­
ther  up  to  19,100  when  the  in­
dex  rallies  to  19,950.  Book
profi�ts at 20,100.

SENSEX  (61,795.04)
The  support  at  60,450  men­
tioned  last  week  has  held  very
well.  Sensex  fell  sharply  to  a
low  of  60,425.47,  but  then
bounced  back  sharply  recover­
ing  all  the  loss.  The  index  has
closed  the  week  at  61,795.04,
up 1.39 per cent.

The  week  ahead: The  near­
term  outlook  is  bullish.  Sup­
port  is  at  61,250  and  then  at
60,650­60,600.  Sensex  can  rise
to  62,500  in  the  near  term.  A
corrective  fall  thereafter  to
61,500­61,300  cannot  be  ruled
out.

In  case  a  strong  break  above
62,500  is  seen  immediately,
then  Sensex  can  see  an  exten­
ded  rally  to  63,800  in  the  short
term.

Medium­term  outlook:
The  bullish  view  of  seeing
64,000  on  the  upside  remains
very well intact. From a big pic­
ture  perspective,  the  current
rally  in  the  Sensex  has  the  po­
tential to target 65,500, also on
the  upside,  in  the  coming
months.

Strong  supports  will  now  be
at  60,000  and  59,000.  The
bullish  outlook  will  get  neg­
ated only if the Sensex declines
below  59,000.  But  such  a  fall
looks unlikely at the moment.

NIFTY  BANK  (42,137.05)
As  expected,  the  Nifty  Bank  in­
dex  has  broken  its  40,820­

41,860  on  the  upside.  The  rise
above  42,000  has  also
happened  in  line  with  our  ex­
pectation.  Nifty  Bank  index
made  a  high  of  42,345.5  on  Fri­
day  and  has  come  off�  slightly
from  there.  It  has  closed  the
week  at  42,137.05,  up  2.13  per
cent.

On  the  weekly  chart,  the
breakout  after  two  weeks  of
consolidation  strengthens  the
uptrend.  The  outlook  is
bullish.  Immediate  support  is
at  41,950.  Resistance  is  at
42,500.  A  break  above  it  will
pave  way  for  a  rise  to  43,400  in
the coming weeks.

From  a  big  picture  perspect­
ive,  strong  supports  are  at
41,300  and  then  at  40,800­
40,600.  The  Nifty  Bank  index
can target 44,000 and 45,000 in
the  coming  months  as  long  as
it  sustains  above  these
supports.

GLOBAL  CUES
The  breakout  above  33,400  on
the  Dow  Jones  Industrial  Aver­
age  (33,747.86)  has  happened
in  line  with  our  expectation.
Although the index saw a sharp
fall  on  Wednesday,  it  managed
to  hold  above  the  support  at
32,400.  The  US  infl�ation  data
release  on  Thursday  showing
signs of a slowdown triggered a
strong  reversal  in  the  Dow
Jones. That helped the index to
breach  33,400  and  close  the
week  on  a  strong  note  at
33,747.86, up 4.15 per cent.

The  outlook  is  bullish.  Im­
mediate  supports  are  at
33,450­33,400  and  then  at
33,350­33,250.  Below  that
33,000  is  a  strong  trendline  as
well  as  a  psychological  sup­
port.  The  Dow  Jones  now  has
potential  to  target  34,700  and
35,000  in  the  coming  weeks.
Thereafter,  a  corrective  fall  is
possible.

Indices on a strong footing
INDEX OUTLOOK. The doors are open for Sensex and Nifty 50 to make new highs but with intermediate corrections 

Gurumurthy  K
bl.  research  bureau

TARGETS

£� 19,300­19,500  on  the

Nifty

£� 63,800­64,000  on  the

Sensex

£� 42,500­43,400  on  the

Nifty  Bank

I want  to  buy  HDFC  Bank  as  a  long­term
investment.  My  time  horizon  is  20  years.  Where
can  I  buy  the  stock?

Tarun Khanna

HDFC Bank (₹�1,611): The long­term outlook is
bullish. The stock has just begun a fresh leg of rally.
You can buy the stock at current levels. Accumulate
on dips at ₹�1,520 and ₹�1,480. But considering the

strong rise seen last
week, the chances of
getting a dip to
accumulate is very less.
Cluster of supports are
seen in between ₹�1,475
and ₹�1,445. Below that
₹�1400­1,375 and ₹�1,300
are strong supports. For
your time­frame of 20
years, it is very diffi�cult
to give a target. But in

the short term, say over the next two­three months,
HDFC Bank can rise to ₹�1,850­1,870. From a
long­term perspective, HDFC Bank can target
₹�2,100­2,150 over the next one­two years. So
long­term investors can buy now and keep a stop­loss
at ₹�1,370. Trail the stop­loss up to ₹�1,710 as soon as
the stock moves up to ₹�1,860. Move the stop­loss
further up to ₹�1,850 when the stock touches ₹�1,980
on the upside. Exit the stock at ₹�2,120.

Send your queries to techtrail@thehindu.co.in

GURUMURTHY K, bl.research bureau

TECH QUERY

The  dollar  headed  for  its  biggest
two­day  drop  in  almost  14  years
on  Friday,  as  investors  piled  into
riskier  assets  after  a  cooler  read­
ing  of  US  infl�ation  helped  temper
expectations  for  the  Federal  Re­
serve  to  keep  raising  rates  as
quickly.

Data  on  Thursday  showed  con­
sumer  infl�ation  rose  7.7  per  cent
year­on­year  in  October,  its  slow­
est  rate  since  January  and  below
forecasts for 8 per cent. 

The  dollar  staged  its  biggest
drop  since  late  2015  on  Thursday
as  Treasury  yields  plunged,  while
other  currencies  —  the  yen  and
the pound in particular — jumped.

The  dollar  index  was  down
nearly  1.1  per  cent,  having  lost
over 3 per cent in the last two days
— its  biggest  two­day  decline

since March 2009.
Risk  assets  including  stocks,

emerging­market  currencies  and
commodities  rallied.  But  slowing
infl�ation,  while  positive  for  bor­
rowers,  refl�ects  a  slowing  eco­
nomic backdrop, analysts said.

"It  can  be  a  little  dangerous  in
that  the  'bad  news'  is  still  out
there and could come back to burn
us, particularly with respect to the
Fed,"  Rabobank  currency
strategist Jane Foley said.

The  dollar  has  risen  by  12  per
cent  this  year  against  a  basket  of
major  currencies,  in  light  of  the
Fed's determination to bring infl�a­
tion,  which  almost  hit  double  di­
gits earlier this year, back towards
its target of 2 per cent.

The  futures  market  shows  in­
vestors  are  pricing  in  a  71.5  per
cent chance of a 50­basis­point US
rate increase next month, up from
around 50/50 a week ago.

Reuters

CURRENCY WATCH. Treasury yields plunged,
while the yen and pound jumped

Dollar tumbles

Last week’s prize winner
B S Pardesi

Last week’s winning stock
Rajesh Exports

Closing price 
(Nov 4) 
₹�745.80

Closing price
(Nov 11) 
₹�779

Return:
4.45 per cent

Here's your chance to match step with Bandu. 
Guess the stock that will give the best return by next Friday (BSE
prices). By Wednesday noon, mail us your pick and its expected price
rise to bandublockbuster@gmail.com with your name, mobile
number and address. One lucky winner will get a prize of ₹�2,000.

BANDU’S BLOCKBUSTERS.

These days, Bandu picks fi�ve
stocks each Sunday, which he
believes will be blockbusters
over the next week

1 Bank of Baroda

2 FDC India

3 Lupin

4 Adani Power

5 DLF
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On April 1, four years back, piqued by the incessant jokes in the
village at his expense, Bandu Barve decided he’d had enough. It was
time for him to turn ‘smart’. His dead granny’s voice rang in his ears
— “Read the papers, Bandya, they tell you all.” So, off� went Bandu to
the stash of newspapers on his father’s desk. As luck would have it,
the fi�rst paper Bandu got his hands on was The Hindu businessline.
The stock recos, in particular, had him in thrall. Soon Bandu
metamorphosed into an ace investor and trader. 

Allcargo Logistics (₹�453.6)
Confi�rms ascending triangle 

The stock of Allcargo
logistics confi�rms an
ascending triangle ­ a
bullish continuous
pattern on the charts.
According to the pattern,
the price could move up to
₹�515. But before that, a
dip to ₹�420­440 is
possible. Buy for
one­third now at ₹�453.

Buy another one­third at ₹�440 and the remaining
at ₹�420. Thus, average buy price will be ₹�437.
Place the stop­loss at ₹�395 . Shift it up to ₹�450 on
a rally above ₹�480. Tighten the stop­loss up to
₹�475 when the price touches ₹�500. Exit at ₹�515.

HDFC (₹�2,651.7)
Surpasses a key resistance

The stock of Housing
Development Finance
Corporation (HDFC) has
formed higher high and
higher low on the daily
chart, indicating good
strength. The price can
dip to ₹�2,520 and then
resume the uptrend
targeting ₹�3,000. Go long
now at ₹�2,651 and then at

₹�2,520. Place initial stop­loss at ₹�2,375. Revise it
up to ₹�2,670 when price goes above ₹�2,800. On a
rally to ₹�2,900, exit one­third of the longs you
hold and then tighten the stop­loss to ₹�2,825 for
the rest. Liquidate the remaining longs at ₹�3,000.

Indian Overseas Bank (₹�20.65)
Inverse Head & Shoulder

Indian Overseas Bank
(IOB) saw a decline last
week. However, the dip is
more likely to be a
corrective one which can
extend to ₹�19.65 before
bouncing back. Note that
₹�19.65 is the neckline of a
confi�rmed inverse Head &
Shoulder pattern. Buy
IOB at the current level of

₹�20.65 and accumulate more if there is a fall in
price to ₹�19.25. The average price will thus be
nearly ₹�20. Keep stop­loss at ₹�16.50 at fi�rst and
move it up to ₹�22 when the stock rallies past ₹�24.
Tighten the stop­loss further to ₹�24 when price
goes above ₹�26. Book profi�ts at ₹�28.

AKHIL NALLAMUTHU, bl. research bureau

MOVERS & SHAKERS
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